BDBVA Asset Management

Antecedentes Generales :
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

: FONDO MUTUO BBVA BONOS LATAM
FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

Serie 1A EyUSD

Nombre de la

Sociedad Administradora : BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

3. SANCIONES

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido sancionados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA BONOS LATAM
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de dolares)

4. HECHOS RELEVANTES

El Fondo constituyo garantia mediante boleta de garantia emitida por BBVA, correspondiente a boleta N° 58788 por U.F. 10.000

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Con fecha 16 de 2010, la de Valoresy Seguro: ExentaN° 544 aprobdla
Disponible 434|Rescates por pagar 17] ion del interno del Fondo. Las que consisten principalmente en lo siguiente:
1. - Se modifica el nombre del fondo, el cual pasara a denominarse "FONDO MUTUO BBVA BONOS LATAM".
2.- Se amplia la duracion maxima de los instrumentos en los cuales invertira el fondo indicada en el objetivo del fondo y en la
Instrumentos de Capitalizacion Remuneracion de la sociedad Administradora 2| |politica especrfica de inversiones.
Titulos de deuda con 5. HECHOS POSTERIORES
|Vencimiento igual o menor a 365 dias 498|Acreedores Varios
Con fecha 5 y 6 de enero de 2011 BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., renové garantia con
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo vigencia hasta el 10 de enero de 2012, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actiia como
Vencimiento mayor a 365 dias 13.733] de los asi con el articulo 226 de la Ley N°18.045 y la Norma de Caracter General N°125.
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones Entre el 1° de enero de 2011 la fecha de emision de los presentes Estados Fil ,no han d hechos
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328 que puedan afectar la de los Estados del Fondo Mutuo.
Otros activos 0|Obligaciones por pago de rescates de cuotas
6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 14.646) =
TOTAL ACTIVO 14,66—5|TOTAL PASIVO 14 El D e I o 'tte

RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA BONOS LATAM
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de dolares)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA

Acciones y derechos preferentes de suscripcién de acciones
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de
suscripcién de cuotas de fondos de inversién
Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones
Otros titulos de capitalizacién
Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
[Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras
Pagarés _emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
[MONTO TOTAL DE INVERSIONES

536| 704

1.661 10.832

2.695] 11.536]

Duracién de la cartera : 2.517 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

Raxbn Social Auditores Externos: Deloitte Auditores y Consultores Lida.
RUT Auditores: 80.276.200-3

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT]

A los sefiores Particil
Fondo Mutiso BEVA Bonos Latam (ex - Fondo Mutuo BEVA MendiBono [6lar)

Hemos efectusdo una auditoria al balance general y el resumen cartera de inversiones del Fondo “I.IIIII
BBVA Bonos Latam (ex - Fondo Muituio BEVA MundiBano Délar) ul k] |ledl: Iah‘!re de “EIIU

de estos estados {que inclyen su P
de Ia Socicdad Mlmmlylwlom del Fondo, Nuestra emitis il
sobre estos estad basada en I auditoria g
Nuestra auditoria fue efectuada d 3 do suditori das en Chilk.
Tales normas requicren ¥ realicemas baj 1 ohjeso de bograr un
ﬂnmﬂcw*uﬂrmdewh tados fi thn & i

eltnnl‘ﬁ. sbtl\: de |»ﬂutbu do ks evidencias
que respaldan los importes y Ins Una suditoria
también comprence, una rulnl:lﬁn de los [ﬂlmlml‘e ﬁ'ﬁnblhlhd wtilizados dc las estimaciones

Iechas por ln Ad i del Fondo, asl como una
evaluncién de la presentacidn general de los esudm l’mm. Considernmos que nuestra auditoria
canstitye una hase rzonable para fandamentar nuestra opinibe.

nisestra apinidn, los dos estados fi en todos sus
aspectos significativos, s siuaciin fipancicss de Fondo Mo | BBVA Honos Lata {ex - Fonda
Mistizo BEEVA MundiBone Dlar) al 31 de diciembee de 2010, de ncuerda con principios de
contabilidsd gencralmente aceptados en Chile y Normas de la Supcrintendencin de Valores y Seguros.

Como se indica en Nota 15 a los estados financiercs, con fecha 16 de septicmbre de 2010, Ia
Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucidn Exents N* 344 aprobd la modificaciin
del reglamento interno del Fondo. Dentro de estas modificaciones se considera el cambio de nombre
del Fondo BEVA MundiBono Dilar pasando a denominarse Fondo Mutuo BEVA Banos Latam,

Comao se indica en Nota 17 a bos estados lnlnm):ms_lmu del 1* dc encro de 2011, cl I-!mdo Mutuo
BBVYA Bonos Latam adoptard las Normas | F

N

NOTAS EXPLICATIVAS

Enera 24, 2011

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Los instrumentos de deuda de corto plazoy de medianoy largo plazo deberén ser valorizadosa valor de mercado, conforme a los
siguientes criterios:

a) Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadisticas diarias de precios y montos, el valor a utiizar sera el resultante de actualizar é1 o los pagos futuros del titulo
considerando como tasa de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio las del
dia, siempre que éstas hayan superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacién no se hublere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere

do el titulo, éste se valorizara utill tasa de la dltima que se hubiere determinadoen conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.
Los interesesy reajustes que cadai d e diade la de acuerdoa lo

la Circular N° 1.579 y sus modificaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.
De acuerdo a lo dispuesto en la Circular N° 1.218 de la Superintendenciade Valores y Seguros, los instrumentos de renta fija de

mediano y largo plazo de emisores extranjeros se deberan valorizar de la siguiente forma:

a) Si en el dia de valorizacién, el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadisticas diarias de precios y montos, el valor a utilizar sera el resultante de actualizar él o los pagos futuros del titulo,
de las

considerando como tasa de descuento la tasa promedio el dia de la

b) Si en el dia de la valorizacién no se transara el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la Gltima que se
hubiere determinado en conformidad a lo dispuesto en la letra a) anterior.

c) En caso de , éstos se ello la tasa interna de retorno de adquisicion
del instrumento o aquella que resulta de ajustar la tasa a la cual se estaba valorizando, en funcion de la variacion de la estructura
de tasas de interés promedio observadas.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD
FONDO/SERI
E Ultimo Ultimo Acumulado
mes trimestre anual
% % %
A -0.382 0.100 7.974
E -0.341 0.224 0
usbD -0.294 -0775 0

=8

7. RESPONSABILIDAD

La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General




